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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ใน

เอเชีย และตลาดหุน้ล่วงหนา้ในสหรัฐฯ 

ปรับตัวสงูขึน้หลังการเจรจาระหวา่งสหรัฐฯ 

– เม็กซโิกไดข้อ้สรุป สง่ผลใหเ้ม็กซโิกพน้

จากการถูกก าหนดภาษี ดา้นรัฐมนตรีคลัง

สหรัฐฯ นายมนูชนิกล่าวว่าประธานาธบิดี

ทรัมป์ยนิดทีีข่ ึน้ภาษีน าเขา้จากจนีเพิม่เตมิ 

หากไมส่ามารถสรปุขอ้ตกลงการคา้ได ้

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลาร์ปรับลดลง 0.52% สู่ระดับต ่าสุด

ในรอบมากกว่า  2  เดือนจากตั ว เลข

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่ออกมาต ่ากว่าที่

ตลาดคาด สง่ผลใหต้ลาดเพิม่โอกาสทีเ่ฟด

จะปรับลดอัตราดอกเบีย้ โดยเงนิยูโรและ

เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 

31.37 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การสง่ออกจีน 

แล ะ ยอดปล่ อ ย กู ้ใ ห ม่ ข อ ง จี น เ ดื อ น

พฤษภาคม การผลติภาคอตุสาหกรรมและ

ดุลการคา้ของสหราชอาณาจักรเดือน

เมษายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เม็กซโิกไดส้รปุขอ้ตกลงดา้นผูอ้พยพกบัสหรฐัฯ สง่ผลใหเ้ม็กซโิกพน้จากการถกูก าหนดภาษใีนวนันี ้โดย

ประธานาธบิดทีรัมป์ไดก้ลา่วเมือ่คนืวันศกุรว์า่ สหรัฐฯ และเม็กซโิกไดล้งนามขอ้ตกลงใหเ้ม็กซโิกลดหรอืก าจัดการ

อพยพขา้มแดนมายังสหรัฐฯ อยา่งผดิกฎหมาย ท าใหป้ระธานาธบิดีทรัมป์ประกาศยกเลกิแผนการขึน้ภาษีน าเขา้

จากเม็กซโิก 

• รฐัมนตรคีลงัสหรฐัฯ นายสตเีฟ่น มนูชนิกลา่ววา่ประธานาธบิดทีรมัป์จะตดัสนิการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนี

เพิม่เตมิหลงัพบปะผูน้ าส ีจ ิน้ผงิในชว่งการประชุมจ-ี20 ทีป่ระเทศญีปุ่่ นปลายเดอืนนี ้โดยกลา่ววา่หากจนี

ตกลงการคา้กบัสหรัฐฯ ได ้สหรัฐฯ ก็พรอ้มทีจ่ะเดนิหนา้ใชข้อ้ตกลงเดมิ ในทางกลับกันสหรัฐฯ ก็พรอ้มจะขึน้ภาษี

กบัจนีหากตกลงกนัไมไ่ด ้โดยสหรัฐฯ จะไมม่กีารเปลีย่นแปลงขอ้ตกลงใดๆ และประเด็นส าคัญยังคงเป็นเรือ่งการ

ยกเลกิขอ้บังคับใหต้า่งชาตทิีล่งทนุในจนีถา่ยโอนเทคโนโลยใีหก้ับจนี ในฝ่ังของจนี ผูว้า่ธนาคารกลางจนี นายอี ้

กงักลา่วถงึความเป็นไปไดท้ีจ่ะด าเนนินโยบายการเงนิผ่อนคลายเพิม่เตมิ โดยกลา่ววา่ระบบการเงนิจนียังสามารถ

ด าเนนินโยบายการเงนิผอ่นคลายลงไดอ้กีมาก หากสงครามการคา้รนุแรงขึน้ 

• การจา้งงานนอกภาคการเกษตรออ่นแอลงมากกว่าทีค่าดในเดอืนพฤษภาคมมาเพิม่ข ึน้เพยีง 75,000 

ต าแหน่ง จากทีต่ลาดคาดว่าจะเพิม่ขึน้ 175,000 ต าแหน่ง และต ่ากว่าในเดอืนกอ่นหนา้ที ่224,000 ต าแหน่ง 

นอกจากนี้ อัตราการขยายตัวเฉลีย่ของรายไดอ้ยูท่ี ่3.1%YoY ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดที ่3.2%YoY ทัง้นี้ อัตราการ

วา่งงานยังทรงตัวในระดับต า่สดุในรอบ 50 ปีที ่3.6%  

• จดีพีไีตรมาสที ่1 ปี 2019 อยูท่ ี ่2.2%QoQ saar ในการประกาศตวัเลขปรบัปรงุ สงูกวา่ในไตรมาสกอ่นที ่

2.1%QoQ saar โดยไดรั้บอานสิงสจ์ากการลงทนุภาคเอกชนทีส่งูขึน้ 0.3%QoQ saar จาก -0.3%QoQ saar ใน

ไตรมาสกอ่น ขณะที ่การบรโิภคภาคเอกชนยังคงหดตัวที ่0.1%QoQ saar สว่นการสง่ออกสทุธปิรับดขีึน้จากผล

ของการน าเขา้ทีเ่รง่ขึน้มาก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทย:มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.8% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.33% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

และ 10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ1.85% และ2.08% ตามล าดับ 

US Change in Non-farm Payrolls 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.51% มาปิดทีร่ะดับ 1.1334 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมือ่วันศุกรจ์ากความเชือ่มั่นต่อเงนิ

ดอลลาร์ที่ปรับลดลง โดยดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ปรับลดลง 0.52% สู่ระดับต ่าสุดในรอบมากกว่า 2 เดือน

ภายหลังตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืนพฤษภาคมลดลงอยา่งมนัียส าคัญและคา่จา้งแรงงานขยายตัว

นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด สง่ผลใหต้ลาดประเมนิวา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายเร็วๆ นี้ 

• USD/JPY ลดลง 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 108.79 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์อยา่งไรก็ด ีเงนิเยน

ออ่นค่าลงในชว่งเปิดตลาดเชา้นี้เนื่องจากนักลงทนุเปิดรับความเสีย่งมากขึน้หลังจากทีป่ระธานาธบิดโีดนัล 

ทรัมป์ ตัดสนิใจเลือ่นการเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากเม็กซโิกอยา่งไมม่กี าหนด 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.34% มาปิดทีร่ะดับ 1.2737 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากการออ่นค่าของดอลลารเ์ป็น

ส าคัญ นอกจากนี้ เงินปอนด์ยังไดรั้บแรงสนับสนุนจากความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อความเป็นไปไดท้ี ่

สหราชอาณาจักรจะสามารถหาขอ้ตกลงดา้น Brexit ได ้ภายหลังจากการลาออกจากต าแหน่งของ

นายกรัฐมนตรเีทเรซา เมยเ์มือ่วันศกุรท์ีผ่า่นมา 

• USD/CNY ไมเ่ปลีย่นแปลงที ่6.910 เนื่องจากปิดตลาดท าการเมือ่วันศกุร ์ทัง้นี้ ผูว้า่การธนาคารกลางของจนี

กล่าววา่การออ่นคา่ของเงนิหยวนทีผ่่านมานัน้เป็นผลจากแรงกดดันดา้นการคา้เป็นส าคัญและย ้าว่าธนาคาร

กลางจนีจะไมใ่ชม้าตรการปรับลดคา่เงนิหยวนเพือ่เอาเปรยีบประเทศอืน่ๆ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่า่งกัน โดยค่าเงนิรงิกติมาเลเซยีแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุใน

ภมูภิาค ขณะทีเ่งนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 31.37 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 7-Jun-19 6-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.370 31.370 31.335 0.11 31.00

USD/JPY** 108.40 108.19 108.40 -0.19 108

EUR/USD** 1.1322 1.1334 1.1276 0.51 1.14

GBP/USD 1.2725 1.2737 1.2694 0.34 1.30

USD/CNY 6.910 6.910 6.910 0.00 6.85

USD/SGD 1.364 1.362 1.364 -0.15 1.37

USD/IDR 14,273 14,273 14,273 0.00 14,450

USD/MYR 4.154 4.159 4.175 -0.37 4.16

USD/PHP 52.04 52.04 51.74 0.58 53.00

USD/KRW 1,182 1,181 1,179 0.24 1,170

USD/NTD 31.40 31.40 31.40 0.00 31.35

AUD/USD 0.699 0.700 0.698 0.34 0.70

USD/CHF 0.990 0.988 0.991 -0.35 1.00

JPY/THB 28.94 29.00 28.91 0.31 28.70

EUR/THB 35.52 35.55 35.33 0.63 35.34

GBP/THB 39.92 39.96 39.78 0.45 40.30

CNY/THB 4.54 4.54 4.53 0.11 4.53

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 10, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 3.8%

YOY 116.56 5.9%

MOM 122.02 1.2%

WOW 122.94 0.4%

DOD 123.76 -0.3%

Current 123.43

LT average 94.49 30.6%

all time low 96.98 27.3%

all time high 119.83 3.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  31/05/2019  04/06/2019  05/06/2019  06/06/2019  07/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,647.9 1,821.8 1,460.2 2,497.5 3,369.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,377.4 2,764.5 1,657.2 897.8 975.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,270.5 -942.7 -197.0 1,599.7 2,393.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 577.8 10,291.3 7,688.9 2,571.1 4,550.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,000.2 4,377.5 337.4 1,575.5 701.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,422.4 5,913.8 7,351.5 995.6 3,848.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,658.2 2,859.4 17,992.1 4,500.1 3,485.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,213.0 2,308.2 896.4 1,585.5 357.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,445.3 551.1 17,095.8 2,914.6 3,127.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,102.6 7,542.5 16,190.8 4,972.8 8,855.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,190.8 -2,020.2 8,059.4 537.1 514.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,293.4 5,522.2 24,250.2 5,509.9 9,369.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,229.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,293.4 5,522.2 24,250.2 4,280.9 9,369.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 94,324.3 97,984.6 118,225.6 122,006.6 130,891.6 8,885.0 36,567.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 843,353.5 845,419.3 848,800.3 849,323.6 849,940.5 616.9 6,587.0

Total Holding (Thailand) 937,677.8 943,403.8 967,025.9 971,330.3 980,832.1 9,501.8 43,154.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 1,229.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 
BOT222A : 15,000 

162,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

123,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 490,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


